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COVID-19 KAPSAMINDA FINANSMAN SOZLESMELERINDE DIKKAT
EDILMESI GEREKEN HUSUSLAR

COVID-19 salgini diinya ekonomisi ve finans sektdrl igin blylk bir tehdit. Bu sebeple, tim
diinyada uygulanan énlemler ve devletler tarafindan belirli sektérler icin alinan kararlar, taraflar
arasindaki ticari iligkileri etkilemeye devam etmekte. Finansman islemleri kapsaminda borglularin
yukimldlik ve taahhtlerini zamaninda ve eksiksiz sekilde yerine getirmesi, s6z konusu dnlemler
ve ilgili uygulamalar neticesinde daha da zorlagsmakta. Bu sebeple, finansman islemlerinin
taraflarinin, COVID-19 salgininin yaratacadi etkileri dikkate alarak finansman sozlesmelerindeki
hikUmleri tekrar gézden gegirmeleri ve s6z konusu islemlerin strdurilebilir olmasi amaciyla bu
sozlesmelere iliskin bazi degisikliklere veya diizenlemelere gitmeleri gerekebilir.

Bu kapsamda, borglu taraflarin finansman soézlesmelerinde dikkat etmesi gerekebilecek bazi
dizenlemeler sdyle dzetlenebilir:

. On Sartlar ve Miiteakip Sartlar: Kredi kullandinmi icin tamamlanmasi gereken &n
sartlar ve miiteakip sartlarin, salgin sebebiyle zamaninda yerine getirilip getirilemeyecegi
ile ilgili degerlendirme yapilmasi faydali olacaktir. Salgin kapsaminda alinan dnlemler ve
kararlar neticesinde, talep edilen bazi belgelerin veya islemlerin zamaninda
tamamlanamamasi ihtimal dahilindedir. Ozellikle, ipotek kurulmasi veya resmi izin ve lisans
alimi gibi resmi merciler nezdinde gergeklestirilecek islemlerin gecikmesi ihtimaline karsi
s0z konusu On sartlar ve miteakip sartlarin sirelerinde degisiklikler yapiimasi talep
edilebilir.
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Esashi Olumsuz Etki: Finansman sozlesmeleri tahtinda diizenlenen esash olumsuz etki
veya esasl olumsuz dedisiklik tanimlarinin incelenmesi faydali olacaktir. S6z konusu
tanimlarda belirtilen hallerin temerrit hali olugturmasi ihtimali s6z konusu olabilecektir.

Izin Verilen Islemler: Salgin déneminde borglunun ticari operasyonunun devami icin
elzem nitelikte olan bazi islemler, finansman s6zlesmesi huikimleri cergevesinde
sinirlandinimis ~ olabilir. Bu kapsamda, gerekli islemlerin borglu tarafindan
gergeklestirilebilmesine olanak saglayacak sekilde finansman sozlesmelerinde diizenleme
yapilmas! veya bunlara iliskin kredi verenden izin alinmasi gerekebilecektir. Ornegin,
borglunun bu dénemde acil nakit ihtiyaci sebebiyle farkli finansal kuruluslardan
sadlayabilecedi ek finansal borglanmalara veya (glncl kisilere yapabilecedi varlk
satislarina finansman sozlesmeleri kapsaminda izin verilip verilmedidinin incelenmesi
faydal olacaktir.

Finansal Taahhiitler: Finansal taahhitler kapsaminda, borglunun nakit akisi, net kari ve
finansal tablolarindaki durum esas alinarak yapilacak hesaplamalarin gézden gegirilmesi
faydali olacaktir. Finansman sdzlesmeleri kapsamindaki finansal taahhiitlerin ve oranlarin
saglanamamasi riskine karsi hesaplama yontemlerinde birtakim degisikliklere ihtiyag
duyulabilir. Ozellikle net nakit akisi, VAFOK, déniisiim kuru gibi hesaplamalari dogrudan
etkileyen tanimlara iliskin olarak, salgin dénemini kapsayacak istisnai dizenlemeler
getirilebilir.

Biitce ve Harcamalara iliskin Taahhiitler: Ozellikle proje finansmanlari kapsaminda
akdedilen finansman sézlesmelerinde borglularin ilgili proje kapsamindaki harcamalarina,
proje maliyetlerine, bltcelerine ve olasi artan maliyet hesaplamalarina iligkin detayl
dizenlemeler yer alabilmektedir. Salgin déneminde borglular tarafindan alinan énlemler
dolayisiyla s6z konusu harcamalar planlanan maliyet tutarlarini asabilecek veya
harcamanin yapildidi kalemler farklik gosterebilecektir. Bu nedenle, salgin doneminde
alinan onlemler cergevesinde ilgili hukumlerin tekrar gézden geciriimesi ve ortaya
cikabilecek ek masraf kalemlerini de kapsayacak sekilde tadil edilmesi gerekebilir.

Bilgi Saglama Taahhiitleri: COVID-19 salgini sebebiyle alinan 6nlemler gergevesinde,
basta bankacilik sektérlii olmak Uzere bircok sektérde raporlama ylkimldliklerine iligkin
esneklikler saglandigi goriilmektedir. Buna paralel olarak, finansman sodzlesmelerinde de
borglularin bilgi sadlama ve raporlama taahhiitlerini belirtilen zamanlarda saglayip
saglayamayacaklarinin degerlendirilmesi faydali olacaktir. Ozellikle, salgin sebebiyle
finansal tablolarda gerekebilecek ek diizeltmeler sebebiyle, finansman sdzlesmelerinde
ongoriilen siirelerle ilgili degisiklikler veya salgin dénemi 6zelinde siire uzatimlarinin talep
edilmesi mumkin olabilir.
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Faaliyetlere iliskin Taahhiit ve Temerriit Halleri: Salgin déneminde ve devaminda
borglunun operasyonel faaliyetlerinin etkilenmesi sonucunda, finansman sdzlesmeleri
kapsamindaki ticari faaliyetlere iliskin taahhtlerin ihlali veya buna bagh temerrit halleri
meydana gelebilecektir. Bu kapsamda, ticari operasyonun baslamasina veya projenin
tamamlanmasina iliskin, taahhiit edilen nihai siirelerin yeniden degerlendiriimesi faydali
olacaktir. Ayrica, ticari faaliyetlerin durmasi/kesintiye ugramasi ve kamusal midahale gibi
temerrit hallerinin de g6z ardi edilmemesi gerekmektedir.

Capraz Temerriit: Borglunun, tarafi oldugu finansman islemlerinin birbirinden ne dlglide
etkilendigini degerlendirmesi ve bu kapsamda bu sodzlesmelerdeki capraz temerriit
hikumlerini dikkate almasi faydali olacaktir. Oldukga sik bagvurulan capraz temerriit
hikumleri, borclunun finansman sézlesmelerini toplu halde etkileyerek bu islemler izerinde
“domino etkisi” yaratabilmektedir. Ozellikle, genel kredi sdzlesmesi gibi genis diizenlemeler
iceren belgelerin tekrar gdzden gegirilmesi ve bu dogrultuda gerekirse ilgili kredi verenler
ile gorisllmesi degerlendirilebilir.
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