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YENI DUZENLEMELERE GORE SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIK DURUMU
(Bu makale 1 Ekim 2018 tarihinde Diinya Gazetesi’nde yayinlanmistir.)

Gectigimiz glinlerde sirketlerde teknik iflasin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
hakkinda yeni bir tebli§ yayimlandi. Teblig, sermayesini kaybetmis veya borca batik
durumdaki sirketlerin almasi gereken tedbirleri ve izlemesi gereken yollari dizenliyor.
Ticaret hukuku mevzuatimizda uzun yillardir yeri olan sermaye kaybi ve borca batik olma
durumlarinda uygulanacak esaslarin, ayri bir teblig ile diizenlenmesinde Tirkiye’nin son
ginlerde yasadigi kur dalgalanmasinin etkisi oldukca fazla.

Teblig ile getirilen yeniliklerden bahsetmeden 6nce, sermaye kaybi ve borca batik olma
durumunun ne ifade ettigini hatirlamakta fayda var: Sirket, son yillik bilancosuna gore
sermayesi ile kanuni yedek akge toplamini belli oranlarda kaybetmis ise bazi aksiyonlar
almak zorunda. Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi anlagiliyorsa yonetim kurulu genel kurulu toplayarak iyilestirici 6nlemleri
kurula sunmakla yukiumli. Kayip orani Ucte iki seviyesinde ise genel kurul derhal
toplanarak ya sermayenin Ugte biri ile yetinmeye ya da sermayenin tamamlanmasina karar
vermeli. Sirket borca batik durumdaysa, yani aktifleri borglarini karsilamaya yetmiyorsa
derhal ara bilango cikartmali ve bu bilango (izerinden yine borglarin karsilanamadigdi tespit
ediliyorsa mahkemeden sirketin iflasi talep edilmeli.
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Teblig, sermaye kaybina iliskin halihazirda zaten uygulanan bazi prensipleri kanuni bir
dizenlemeye baglarken, bazi esaslarda onemli degisiklikler getiriyor. Teblig oncelikle,
sermayenin yarisinin karsiliksiz kalmasi durumunda yonetim kurulunun genel kurula
sunabilecegi iyilestirici 6nlemlere iliskin drneklere yer veriyor. Yonetim kurulu, iyilestirici
Onlemler olarak, Uretim birimlerinin veya bolimlerinin kapatilmasi ya da kigultlimesi,
istiraklerin satigl, pazarlama sisteminin degistirilmesi gibi énlemleri degerlendirebilir. Genel
kurul tabii bu onerilerle bagh degil, dilerse baska bir 6nlemin uygulanmasina karar
verebilir. Bir diger agiklayici diizenleme ise teknik iflas durumu olan sermayenin (gte
ikisinin kaybina iliskin. Bu durumda, genel kurul kalan sermaye ile yetinilmesine ya da
sermayenin azaltiimasina, tamamlanasina ya da artiriimasina karar verebiliyor. Pratikte bu
islemler zaten teknik iflas halinde uygulaniyordu, ancak teblig sermaye tamamlama ve
artinma iliskin bazi aciklamalar getirdi.

Tebligde sermayenin tamamlanmasi, bilanco aciklarinin pay sahipleri tarafindan
kapatilmasi olarak tanimlaniyor. Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her
ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan tutari kapatacak miktarda sirkete para koyar ve bu
tutar geri alamaz. Ortak tarafindan sirkete verilen bu tutar, sermaye veya borg niteligini
tasimaz. Genel kurul, sermaye artinmina karar verdigi takdirde ise bu artinmi iki sekilde
yapabilir. Sermaye, zarar sonucu ortaya cikan kayip kadar azaltilip, bununla es zamanli
olarak istenilen tutarda artirilabilir veya hig azaltim yapilmadan dogrudan artirim yapilir.
Buradaki fark sermaye artinminin tescilinden 6nce 6édenmesi gereken sermaye tutari:
Sermaye azaltimi ile es zamanli olarak yapilan sermaye artirrminda artirilan sermayenin en
az dortte birinin 6denmesi gerekirken, dogrudan yapilacak sermaye artiriminda ise toplam
sermayenin en az yarisini karsilayacak tutarin tescilden 6nce édenmesi gerekiyor.

Teblig'in getirdigi en 6nemli diizenleme ise kuskusuz, 1 Ocak 2023'e kadar sirketlerin
heniiz 6denmemis yabanci para cinsinden borglarindan dodan kur farki zararlarinin,
sermaye kaybi ve borca batiklik hesaplamalarinda dikkate alinmayabilecek olmasi.
Bdylece, 6nceden disik ddviz kuru ile borglanip, déviz kurundaki dalgalanmalar sebebiyle
bilancosuna gére Turk Lirasi cinsinden borcu sermayesini asan veya asmaya yakin olan
sirketler, s6z konusu fark sebebiyle teknik olarak iflas etmis veya borca batik sayllmayacak.

Tirkiye'de sirketlerin codu, farkli nedenlerle sermaye kaybi ya da teknik iflas durumu
yasayabiliyorlar. Ancak bu durum pratikte sirketin iflas edecegi anlamina gelmiyor; sirket
nakit sikintisina girip, borglarini édeyemeyecek duruma geldigi zaman gergek risk ortaya
cikiyor. Diger taraftan, sirketlerde bilancoya gore bdyle bir kayip ortaya cikmasi halinde
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yukarida degindigimiz islemlerin derhal yerine getirilmesi zorunlu. Aksi halde yonetim
kurulu Gyelerinin sorumlulugu doguyor. Sirketlerin taraf oldugu bircok stzlesmede de
sirketin teknik iflasa girmesi durumu, s6zlesmenin tek tarafli sona erdiriime sebebi olarak
diizenlenmis olabilir. Bu anlamda, teblig ile déviz kuruna iliskin getirilen istisna oldukca
onemli. Teblig ile birlikte ciddi finansal glicliik yasamayan ancak sadece déviz kurundaki
dalgalanma nedeniyle bilangoya gore teknik iflasa giren sirketlerin yukarida bahsettigimiz
aksiyonlari alma gerekliligi ortadan kaldiriliyor.
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