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Sirket birlesmeleri, sirketlerin malvarligi ve pay sahipligi yapisini degistirdiginden hem pay sahipleri
hem de alacaklilar agisindan 6nemli hukuki ve ekonomik sonuglari beraberinde getiriyor. Hak
kayiplarinin 6nlenmesi igin, birlesme isleminde birtakim hukuki proseddrlerin yerine getirilmesi
gerekiyor. Onceki yazimizda, sermaye kaybi olan veya borca batik sirketlerin finansal durumu iyi
olan bir sirketle gergeklestirdikleri “iyilestirici birlesme” islemlerini incelemistik. Bu yazimizda ise
sermaye sirketleri icin éngoriilen “kolaylastiriimis birlesme”yi ele alacagiz.

Bu birlesme tiirQi, Tirk Ticaret Kanunu’nda 6ngoriilen olagan birlesme isleminin kolaylastiriimis bir
hali. Olagan birlesme isleminde, birlesen sirketlerin tamamlamalar gereken birgok islem
bulunuyor. Bunlar; birlesme s6zlesmesinin hazirlanmasi, esas bilangonun cikartilmasi, birlesme
raporunun hazirlanmasi, genel kurulun birlesme sdzlesmesini onaylamasi, devralma yoluyla
birlesmede sermaye artirimi yapilmasi, birlesmeye dair belgelerin ilgililerin incelemesine sunulmasi,
birlesmenin tescil ve ilan edilmesi ve alacaklilara cagri yapiimasi olarak dzetlenebilir. Bu islemler
uzun ve mesakkatli bir stireg olusturuyor. Bununla birlikte, kanunun kolaylastirilmis birlesmeye
imkan tanidigi durumlarda birlesme islemini gok daha hizli sekilde ve daha az maliyetle
tamamlamak muimkin oluyor.

Turk Ticaret Kanunu, kolaylastirilmis birlesme islemini bazi kosullara bagliyor. Oncelikle, bu usulle
birlesecek halka kapali sirketlerin sermaye sirketi olmasi (6rnedin anonim sirket, limited sirket)
gerekiyor. Buna ilaveten, bu sirketler arasinda belirli bir hakimiyet iliskisi olmasi lazim. Bu
hakimiyet iligkisi Ug farkl sekilde karsimiza gikiyor.

Ik durum, devrolunan sirketin oy hakki sadlayan tiim paylarina devralan sirketin sahip olmasi. Bu
durumda, ana sirket bir grup sirketi ile, devralma yoluyla birlesiyor. Kolaylastirilmis birlesme bu
sirketlere birtakim kolayliklar sagliyor. Ik olarak, birlesme icin devralan sirkette sermaye artisi
yapilmasi gerekmiyor ve birlesme sozlesmesinin igerigi olagan birlesmeye goére cok daha sinirli
oluyor. Icerikte yalnizca birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarinin, hukuki tirlerinin,
merkezlerinin ve gerekli durumlarda ayrilma akgesinin ve varsa sinirsiz sorumlu ortaklarin
isimlerinin yer almasi yeterli oluyor. Ayrica, sirketlerin olagan usul birlesmelerdeki birlesme raporu
dizenleme ve inceleme hakki saglama yikimlilikleri de ortadan kalkiyor. Son olarak, birlesme
sdzlesmesinin genel kurula sunularak birlesme karari alinmasi gerekmiyor.

Ikinci durum, ayni hakimiyet altinda bulunan iki sermaye sirketinin (ayni gruptaki kardes sirketler)
birlesmesi. Bu hakimiyet, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tim paylarina bir
sirketin, gercek kisinin veya kanun/stzlesme ile bagl bulunan kisi gruplarinin sahip olmasi halinde
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ortaya cikiyor. Bu sekilde birlesen kardes sirketler de yukarida bahsettigimiz kolayliklardan
faydalanabiliyor.

Kolaylastiriimis birlesmeye basvurulabilecek Uglincii durumda ise islem Oncesinde devralan
sermaye sirketinin, devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin en az ylizde doksanina
sahip olmasi gerekiyor. Birlesme stzlesmesinin zorunlu icerigi olagan usule gore yine daha dar,
fakat birlesme s6zlesmesinde ilk iki durum icin dngodrilen kayitlara ek olarak sirket paylarinin
degisim orani, ayrilma akgesi ve devrolunan sirketin ortaklarinin devralan sirketteki paylarina ve
haklarina iliskin agiklamalarin yer almasi lazim. Ayrica, bu durumdaki sirketlerin de birlesme raporu
dizenlemesi ve birlesme s6zlesmesini genel kurula sunmasi gerekmiyor. Birlesen sirketlerin
inceleme hakki saglama ylkimldligl ise devam ediyor ve birlesmenin tescili icin ticaret siciline
yapilan basvurudan otuz giin 6nce bu hakkin saglanmis olmasi gerekiyor.

Uclincii durumda, azinlikta kalan pay sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla, kolaylastiriimis
sekilde birlesmeye katilabilmek icin birtakim ek sartlar gerekiyor. Bu kapsamda, azinlik pay
sahiplerine paylarinin gergek degerini karsilayacak sekilde istege bagh ayriima akgesi 6nerilmesi
zorunlu. Bir baska deyisle, birlesme sézlesmesinde azinlik pay sahiplerine sirketten ¢ikma hakki
saglanmasi gerekiyor. Bu tiir kolaylastiriimig birlesmeler igin aranan diger sart ise azinlik pay
sahiplerinin birlesme sebebiyle herhangi bir ek ddeme borcunun, bagka bir kisisel edim
yUkimliliginin veya kisisel sorumlulugunun dogmamasinin saglanmasi.

Sonug olarak, kolaylastiriimis birlesme &zellikle grup sirketlerinin yatirm ve yeniden yapilandirma
stratejilerini belirlerken ilgili sirketlere bircok avantaj sagliyor ve birlesme siirecini ciddi anlamda
kolaylastiriyor. Bununla birlikte, azinlik pay sahiplerinin bulundugu durumlarda konu biraz daha
hassas bir hale geliyor. Boyle durumlarda olasi uyusmazliklarin 6niine gecmek icin birlesme
s6zlesmesinin titizlikle hazirlanmasi gerekiyor.
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