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Sirketler, ticari faaliyetlerini siirdiirmek ve nakit ydnetimini saglayabilmek icin gesitli finansman
kaynaklarina ihtiyac duyuyor. Ozellikle, COVID-19 salgininin sirketlerin ticari faaliyetlerini olumsuz
etkiledigi ve ihtiyag duyduklari dis finansman kaynaklarina ulagmalarini zorlastirdigi bu kritik
donemde, klasik finansman yontemlerine alternatif olarak sermaye sirketleri ile pay sahipleri
arasindaki tiiketim o6dlincl niteligindeki nakdi borglanmalar daha gok giindeme geliyor. Hem
piyasadaki diger finansman ydntemlerine oranla daha diisiik maliyetli olabilen hem de operasyonel
acidan daha avantajli olan bu nakdi borglanmalarin bugtinlerde diger finansman y&ntemlerine
nazaran daha ilgi gekici olmasi sasirtici degil. Ancak bu kolaylik ve avantajlardan faydalanirken ilgili
hukuki diizenleme ve kisitlamalara dikkat etmek gerekiyor.

Oncelikle, bir sermaye sirketinin pay sahibine bor¢ vermesine, yani pay sahibinin s6z konusu
sirketin malvarligindan vyararlanmasina bakallm. Tirk Ticaret Kanunu'ndaki genel ilkeler
dogrultusunda, sirketin sermayesinin devamhligi ve korunmasi, sirkete pay sahipleri tarafindan
zarar verilmemesi ve pay sahiplerinin sirkete karsi yalnizca sermaye taahhitleriyle sorumlu
olmalan esas. Sirketlerin pay sahipleriyle aralarindaki yakin iliski sebebiyle nakdi borclanmalarin
amacini asmasi ve saydigimiz genel ilkelerin korunamamasi riskine karsi, Tirk Ticaret Kanunu bu
borclanmalari kontrol altina almak icin ¢esitli dlizenlemeler getiriyor. Buna gore, sirket pay sahipleri
yalnizca sermaye taahhitlerinden dogan vadesi gelmis borglarini tamamen ifa etmis olmalar ve
sirketin serbest yedek akgelerle birlikte hesaplanan karinin gegmis yil zararlarini karsilayacak
diizeyde olmasi halinde sirkete karsi borglanabiliyor. Boylece, sirketin ekonomik varliginin
devamliligi ve buna karsi olusabilecek risklerin ortadan kaldinimasi hedefleniyor. Kanun
koyucunun, sermaye sirketinin pay sahibine borc vermesi islemini dogrudan yasaklamak yerine,
belli sartlarin varligi halinde gergeklestiriimesine izin verecek sekilde pozitif bir diizenleme yaptigini
goriiyoruz. Bu diizenleme, anonim ve limited sirketlerde, pay oranlarindan badimsiz olarak, pay
sahibi unvanini taglyan tiim gercek veya tiizel kisileri kapsiyor. S6z konusu diizenlemeye aykirilik,
islemi kesin hiikimsliz hale getirebiliyor ve sirket yetkilileri 300 giinden az olmamak lizere adli
para cezasi ile karsilasabiliyor.
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Ayrica, sermaye sirketleri ve pay sahipleri arasinda sirketler toplulugu iliskisi bulunmasi halinde;
hakim sirket bagl sirketin pay sahibi konumunda oldugundan, hakim sirketin, bagh sirketinden
borg almasi sirketler topluluguna iliskin sinirlandirmalar da glindeme getirebilir. Buna gore, hakim
sirketin faaliyetlerini bagl sirketi zarar ugratmayacak sekilde yiiriitmesi esas olmakla birlikte boyle
bir zararin dogmasi halinde, hakim sirketin “denklestirme” kapsaminda belirlenecek yontemler ile
bagh sirketin zararini, s6z konusu zararin meydana geldigi ilgili faaliyet yili igerisinde gidermesi
gerekiyor. Aksi halde, bagh sirketin pay sahipleri, hakim sirketten, bagl sirketin zararini tazmin
etmelerini isteyebiliyor. Bu sebeple, bdyle bir borglandirma islemine girilirken s6z konusu
sinirlamalara uygun hareket etmek ve olasi bir zarar tazmini ihtimalini g6z 6niinde bulundurmak
gerekiyor.

Ticari hayattaki finansal ihtiyaglarin karsilanmasi amaciyla zaman zaman sirketlerin de pay
sahiplerinden nakdi borg almalari ve bu borglari Tirk Ticaret Kanunu'ndaki dizenlemeler
dogrultusunda sermayelestirmeleri bir diger yaygin uygulama. Sermaye sirketlerinin pay
sahiplerine borg vermelerini kisitlayan hiikiimlerin aksine, Tilrk Ticaret Kanunu’nda sirketlerin pay
sahiplerinden borg almalarini kisitlayan 6zel bir diizenleme bulunmuyor. Ancak, 6zellikle Bankacilik
Kanunu, Tlrk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu ve ilgili dier mevzuatta yer alan diizenlemeler
dogrultusunda sirketlerin pay sahiplerinden borg almadan 6nce dikkat etmesi ve degerlendirmesi
gereken bircok husus bulunuyor. Gelecek yazimizda bu diizenlemelere de kisaca yer verecediz.

Sermaye sirketleri ve pay sahipleri arasindaki borclanmalarin neticesinde yukarida degindigimiz
hukuki diizenlemelerin yani sira, 6zellikle vergisel konular 6n plana gikabileceginden, bu islemlerin
vergi mevzuati cercevesinde ayrica detayli bir sekilde incelenmesi ve vergi uzmanlarinin
goruslerine uygun olarak gerceklestiriimesi énemli.
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