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ENTEGRE RAPORLAMA: YASAL YUKUMLULUKLERIN OTESI

( Trans. Integrated reporting: Beyond the Legal Requirements)

(Bu makale 8 Nisan 2019 tarihinde Av. Dr. Umut Kolcuoglu’nun Diinya Gazetesi’ndeki
Hukuk Notlari baslikli késesinde yayimlanmustir.)

Gegcen yazimizda, Oncli sirketlerin, paydaslarinin talepleri dogrultusunda ve kurumsal
surdirdlebilirlik yaklasimi cercevesinde, faaliyetlerinin sosyal, ekonomik ve cevresel etkilerini
gosteren “sirdirilebilirlik raporlamasi” ve bu etkileri finansal agidan yorumlayabilme olanadi
sunarak yatirimci ihtiyaglarina cevap veren “entegre raporlama” uygulamalarina gegtiginden
bahsetmistik.

Bu sirketlere dncli sirketler dememizin sebebi, bunlarin yasal yiikimliliklerinin 6tesinde caba sarf
etmeleri; degisen kosullar ile birlikte sekillenen giincel kiiresel ihtiyaglar karsilamak igin, bunun
yasal ylkimlilik haline gelmesini beklemeden harekete gecmeleri.

Turk Ticaret Kanunu uyarinca sirketler periyodik olarak yalnizca finansal tablolari ile yillik faaliyet
raporlarini, sirketler toplulugu mevcut ise topluluk finansal tablolarini ve topluluk yillik faaliyet
raporlarini hazirlamak zorunda. Yillik faaliyet raporlarina iliskin detayl dizenlemeler, Sirketlerin
Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik'te yer aliyor. Finansal
tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) veya Kamu Gdzetimi ve Muhasebe Standartlar
Kurumu tarafindan isletme biydkliiklerine gére belirlenen 6zel standartlar ve ilgili mevzuata uygun
olarak, sirketin malvarhgini, borg ve yiikimliliiklerini, 6z kaynaklarini ve faaliyet sonuglarini diriist
resim ilkesine uygun sekilde gostermesi gerekiyor. Yillik faaliyet raporunun ise sirketin, o yila ait
faaliyetlerinin akisini, her yoniyle finansal durumunu, sirketin gelismesini ve muhtemel riskleri,
yine, dogru ve eksiksiz sekilde yansitmasi gerekiyor. Bagimsiz denetime tabi olan sirketler ve
topluluklarin finansal tablolari ile yillik faaliyet raporlarinin ayrica denetlenmesi de zorunlu. Sigorta
ve emeklilik sirketleri gibi, 6zel kanunlarina gore yillik faaliyet raporlar ile finansal tablolarini
kamuya aciklamasi zorunlu olan sirketler disinda, sirketlerin finansal tablolar ile yillik faaliyet
raporlari yalnizca pay sahiplerine sunuluyor.
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Konuya bir de halka acik sirketler acisindan bakalim. Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebli§i uyarinca, paylari borsada islem géren
ortakliklar islem gordiikleri pazara gore 3, 6, 9 ve 12 aylik finansal tablolarini TMS cercevesinde
hazirlayarak ve yine islem gordikleri pazara goére 6 ve 12 aylik finansal tablolarini yillik faaliyet
raporlariyla birlikte bagimsiz denetimden gecirerek KAP (izerinden kamuya agiklamak zorunda.
Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklarin ise yillik faaliyet raporu ile finansal
tablolarini kamuya aciklanmak lizere KAP'a bildirmeleri, ayrica internet sitelerinde ilan etmeleri
gerekiyor.

Kurumsal yonetim, bir sirketin ydnetim kurulu, ortaklar ve dier menfaat sahipleri arasindaki
iligkiler dizini olarak tanimlaniyor. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenmis olan Kurumsal
Yénetim Ilkelerine tiim halka acik sirketlerin degil fakat Kurumsal Yonetim Tebligi'nde sayilan,
paylar belli pazarlarda islem goéren sirketlerin uymasi gerekiyor. Paylari borsada islem gérmeyen
halka acik ortakliklar bu yiikiimliiliiklere tabi degil. Kurumsal Yénetim Ilkelerine tabi olan sirketler,
finansal raporlar ile kurumsal ydnetim uyum raporunu da iceren faaliyet raporlarini KAP'ta
yayimlamak zorunda. SPK tarafindan belirlenmis derecelendirme kuruluslarinca, sirketin kurumsal
yonetim ilkelerine uyumuna iliskin yapilan dederlendirme sonucunda, sirketlere kurumsal yonetim
ilkelerine uyum notu veriliyor ve belli bir notun Uzerindeki sirketler BIST Kurumsal Yonetim
Endeksi'nde yer alabiliyor.

Turkiye'de sirketlerin yasal olarak hazirlama ve yayimlama zorunlulugu bulunan raporlar, bir
surdurilebilirlik raporuyla veya bir entegre raporla karsilastirildiginda son derece sinirli. Hal boyle
iken bu raporlari hazirlayan ve kamu ile paylasan sirketlerin emekleri takdire deder oldugu gibi,
bu cabalarn karsiliksiz kalmiyor. Buglin bircok borsa kurulusu sirketlerin strdirdlebilirlik
performansini dederlendirdikleri miistakil endeksler yayimliyor. Bu endekslere girmeyi basaran
sirketler, hem konvansiyonel hem de tematik yatinm fonlarinin dikkatini cekiyor. Borsa Istanbul
tarafindan 2014 vyili sonunda olusturulan ve Borsa Istanbul'da islem gériip kurumsal
surdrilebilirlik performanslar Ust seviyede olan sirketlerin yer aldigi BIST Sirdurilebilirlik Endeksi
de bunlardan biri. Borsa Istanbul, ayrica, 2014-2016 yillari arasinda yillik siirdiiriilebilirlik raporlari
yayimlayarak ve nihayet 2017 yihna ait yillk faaliyet raporunu entegre rapor formatinda
hazirlayarak bu konuda 6rnek oldu.

Avrupa Birligi Hukuku'na baktigimizda ise siirdirlebilirlik raporu hazirlamanin birgok sirket igin
zorunlu hale geldigini goriiyoruz. 2013/34/EU numarali Avrupa Birligi Muhasebe Yonergesi'nde
2014 yilinda yapilan degisiklik uyarinca, Avrupa Birligi (lkelerinde faaliyet gosteren bankalar,
sigorta sirketleri, borsaya kote sirketler gibi kamu yararini ilgilendiren ve buyik 6lgekli sirketler
artik surdirdlebilirlik raporu yayimlamakla ytkiml.
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Bugiin tlkemizde, cogunlugu buyilk olgekli olmak lizere 200°lin lizerinde sirket sirdirilebilirlik
raporu, 6 sirket ise entegre rapor hazirliyor. Su an icin bu sirketler, yasal zorunluluklarin ilerisinde
seyrediyor. Mevzuat duragan degildir; giincel ihtiyaglar dogrultusunda sekillenerek gelisir.
Dolayisiyla, gelecekte daha genis kapsamli ve ileri raporlama tlrleri Tirk mevzuatinda da yerini
alabilir.
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