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PAY DEVIR VE SERMAYE ISTIRAK BEDELLERININ DOVizZ VEYA TURK
LIRASI OLARAK BELIRLENMESI VE ODENMESI

(Bu makale 2 Ocak 2023 tarihinde Av. Dr. Umut Kolcuoglu’nun Nasil Bir Ekonomi
Gazetesi’'ndeki Hukuk Notlari baslikll késesinde yayimlanmistir.)

Gegtigimiz yillarda Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da gesitli degisiklik ve
glncellemeler yapildi. Bunlar neticesinde, pek ¢ok konu bakimindan 32 Sayili Karar'in ne sekilde
uygulanacadi oldukca net olsa da hangi sozlesme ve islemler cercevesinde doviz kullaniminin
mimkin oldugu konusunda zaman zaman tereddiit yasaniyor. Bu yazimizda, 32 Sayili Karar ile
Turk Ticaret Kanunu (TTK) dizenlemeleri cercevesinde; sermayeye istirak ve pay devir
sdzlesmeleri ve islemleri kapsamindaki parasal tutarlarin ddviz cinsinden veya ddvize endeksli
olarak belirlenmesinin veya 6denmesinin miimkiin olup olmadidi izerinde duracagiz.

TTK'nin asgari sermaye tutarlarini diizenleyen ilgili maddeleri uyarinca sirket sermayelerinin Turk
lirasi cinsinden belirlenmesi gerekiyor. Benzer sekilde, TTK'nin ikincil dlizenlemeleri sirketlerin ticari
defterlerinin kayitlarinda Tirk para birimi kullanilmasi gerektigini acgikca belirtiyor. Biitiin bunlara
paralel olarak uygulamada da ticaret sicilleri, sirket sermayelerinin Tlrk lirasi cinsinden
belirlenmesini sart kosuyor ve sermayenin ddendigini tevsik eden mali miisavir raporlarinda ve
banka yazilarinda da ilgili tutarlari Turk lirasi olarak gérmek istiyor. Sermayenin Turk lirasi
cinsinden belirlenmesi konusunda herhangi bir tereddiit bulunmadigina gore, sermayeye istirak
anlamina gelen sermaye taahhiidi tutarlarinin da ancak Tirk lirasi cinsinden belirlenebilecegi
sonucuna variliyor. Bu durum; “Sirket kurulusu veya sermaye artirnmi esnasinda taahhit edilen
bedelin doviz cinsinden belirlenmesi veya dodvize endekslenmesi miimkiin dedilse de bu bedelin
ddviz cinsinden ddenmesi mimkiin ma?” sorusunu akillara getiriyor.

Mevzuatta, sermaye 6demelerinin doviz cinsinden yapilmasini dogrudan yasaklayan bir diizenleme
yok; gerek TTK gerekse 32 Sayili Karar bu konuda sessiz kaliyor. Uygulamada ise bu édemeler
gerek yabanci gerek Turk Kisiler tarafindan déviz cinsinden yapilabiliyor. Sermaye istirak tutari
hangi para birimi lizerinden 6denirse 6densin, sermaye bu tutarin Tirk lirasi karsiligi olarak kabul
ediliyor ve gerek sicil gerekse muhasebe kayitlarinda sermaye tutari buna gore belirleniyor.
Sermaye ve istirak bedellerinin Tiirk lirasi olarak kaydedilmesi zorunlulugu ilgili sirket hesabina
ddviz cinsinden aktarilan sermaye miktarinin Tiirk lirasina fiilen gevrilmesini zorunlu kilmadigi igin
sirketler ilgili 6demeleri hesaplarinda doviz cinsinden koruyabiliyor.

Pay devir islemlerinde ise devir bedelinin déviz cinsinden veya dovize endeksli sekilde belirlenmesi
ve bu sekilde édenmesi konusunda 32 Sayill Karar kapsaminda getirilen sinirlamalar g6z éniine
almak gerekiyor. Nisan 2022'de yurirliige giren degisiklik uyarinca Turkiye'de yerlesik kisiler
arasindaki menkul satis sézlesmelerinde sézlesme bedeli, her ne kadar ddviz cinsinden veya dévize
endeksli olarak kararlastirilabiliyor olsa da 6édeme yukumlltklerinin Tark lirasi cinsinden yerine
getirilmesi ve kabul edilmesi zorunlu tutuluyor. Degisikligin yirlrliige girmesini takiben, Hazine ve
Maliye Bakanligi'nin 21 Nisan 2022 tarihinde yayimladigi basin duyurusunda menkul ibaresini
“gayrimenkul tanimina girmeyen her tirlti mal ve esyd’ olarak tanimlamasi ile birlikte devredilen
pay! temsil eden pay senetlerinin menkul nitelikte oldugu kabul ediliyor. Bu kapsamda pay devir
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islemlerinde ilgili yasaga uyulmasi ve dolayisiyla, pay devir bedeli szlesmede déviz cinsinden veya
dovize endeksli belirlense bile Odemenin Ttrk lirasi cinsinden yapilmasi gerekiyor.

Ote yandan, senede baglanmamis yani ciplak paylarin devri bakimindan séz konusu paylarin
menkul niteligi ve pay devir bedelinin Tiirk lirasi cinsinden édenmesi zorunlulugu olup olmadigi
tartismaya acik. 32 Sayil Karar kapsaminda ciplak pay senetlerinin devri konusunda herhangi bir
sinirlama bulunmuyor. Bu sebeple, pay devir bedelinin ddviz olarak veya doéviz cinsinden
belirlenebilecegdi ve 6demenin ddviz cinsinden yapilabilecedini ileri slirenler bulunuyor. Fakat ayni
zamanda, Bakanlgin agiklamasindaki menkul taniminin genis anlamda yorumlanabilecegi ve ciplak
paylarin da pay senetleri ile ayni rejime tabii tutularak devir bedelinin Tlrk lirasi olarak
O6denmesinin zorunlu olacadi da ileri siirilliyor. Bu goriis cercevesinde, ciplak paylarin aslen iktisabi
icin yapilan sermaye istirak 6demelerinin de Turk lirasi cinsinden yapilmasinin zorunlu oldugu iddia
edilebilir.

Ozetle, her ne kadar ticari hayatta islemlerin déviz ile yapilmasi bazi durumlarda tercih edilebiliyor
olsa da mevzuat uyarinca dngorilen sinirlamalara dikkat etmek ve mevzuata uyumu saglamak
amaciyla pay sahiplerinin ve sirketlerin bu konuda gerekli 6zeni gostermeleri gerekiyor.
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