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ANONIM SIRKETLERDE PAY REHNI KURULMASI ISLEMLERI

(Bu makale 25 Aralik 2023 tarihinde Av. Dr. Umut Kolcuoglu’nun Nasil Bir Ekonomi
Gazetesindeki Hukuk Notlari bashkll kosesinde yayimlanmustir.)

Ticaret hayatinda sirket paylarinin siklikla hukuki islemlere konu edildigini gériiyoruz. Anonim
sirketlerde pay rehni, pay sahiplerinin finansal ihtiyaclarini karsilamak amaciyla basvurduklari
O6nemli bir arag olarak karsimiza gikiyor. Bu yazimizda, dikkatlice planlanmasi gereken bir islem
olan anonim sirket paylarinin rehni ve rehin islemlerinde dikkat edilmesi gereken énemli konular
lizerinde duracagiz.

Finansman ihtiyacinin karsilanmasinda pay rehni uygulamalari, sirketler ve pay sahipleri igin
stratejik dneme sahip. Basitce; rehin, alacakli tarafa lzerinde rehin kurulan hak veya alacagi
paraya cevirerek alacadini tahsil etme imkani veriyor. Borclu veya bir Gglnci kisi, borcun ifa
edilememesi ihtimalini gdzeterek alacakl igin glivence teskil etmesi amaciyla bir hak veya alacak
rehnedebiliyor. Anonim sirketlerde pay rehni, pay sahipligi haklar tizerinde kurulan bir rehin olup,
pay sahiplerinin anonim sirket nezdinde sahip oldugu paylarin belirli sartlar altinda bir borg icin
teminat olarak gosterilmesi anlamina geliyor.

Anonim sirket paylari tzerinde rehnin gegerli bir sekilde kurulmasi icin hukuki agidan dikkat
edilmesi gereken, sirket paylarinin senede baglanip baglanmadigina gore farklik gosteren, bazi
konular bulunuyor. Pay senedi, sirketin sermayesini temsil etmek Uzere cikarilan kiymetli evraktir.
Paylar senede baglanmamissa — diger bir deyisle, sirket pay senedi bastirmamissa — paylarin
rehnedilmesi icin taraflarca yazili bir rehin s6zlesmesi yapilmasi gerekiyor. Senede baglanmamis
anonim sirket paylar Gzerindeki rehin bu s6zlesmenin yapilmasiyla kuruluyor.

Paylarin senede baglandidi ihtimalde ise rehin islemleri gikarilan pay senedi tiriine gore farklilik
gosteriyor. Anonim sirketler, hamiline veya nama yazili pay senedi cikarabiliyor. Hamiline yazili pay
senetlerinin rehni, yazili bir rehin sozlesmesi yapilarak senetlerin zilyetliginin rehin alacaklisina
devri, yani senetlerin alacakliya teslimi ile yapiliyor. Rehnin sirket ve Uglincu kisilere karsi ileri
surllebilmesi icin rehin alan tarafindan Merkezi Kayit Kurulusuna bildirim yapilmasi da yerinde olur.
Bu bildirim, rehin islemini agiklayici isleve sahip. Uygulamada hamiline yazili pay senetlerinin rehinli
oldudu, taraflarca senet lizerine de islenebiliyor. Taraflarin imza altina aldigi bu tiir beyanlar, senedi
elinde bulunduran rehinli alacaklidan senedi iktisap etmeye kalkisan Gglncl Kisilerin iyi niyetini
ortadan kaldirabiliyor. Pay Uzerinde kurulan rehin, senedin incelenmesiyle tespit edebilecegi igin,
bu durumda ugtinci kisi salt rehnin kendisine bildirilmemis olmasi nedeniyle korunmuyor.

Nama yazili pay senetlerinin rehninde ise taraflar arasinda yazili bir rehin sézlesmesi imzalanmasi
ve/veya nama vyazili senetler zerinde rehin cirosu islemi yapildiktan sonra senetlerin teslim
edilmesi (zilyetligin devri) gerekiyor. Ciplak paylar ve nama yazili pay senetleri (izerinde rehin
hakkinin pay defterine kaydi konusunda yasada agiklik bulunmuyor. Bu durum dikkate alindiginda,
tartismaya acik olmakla birlikte rehnin gegerli olarak dogmasi icin pay defterine kayit sarti
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bulunmuyor. Ancak rehin hakkinin pay defterine kaydedilmesi imkani, sirkete ve (giincii kisilere
karst ileri surlilmesinde kolaylik saglayacadi icin yasadaki bu boslugun giderilmesinde fayda var.

Nama yazili pay senetlerinde rehin tesisi igin yukarida belirttigimiz esaslar, bir tiir kiymetli evrak
olan ilmiihaberler icin de gecerli. Iimiihaberler, asil pay senetleri cikarilana kadar gegici olarak payi
temsil etmek Uzere cikarilan senetler olup, nama yazili pay senetlerine iliskin hukuk kurallari
ilmihaberlere de uygulaniyor.

Sonug olarak, anonim sirketlerde pay rehni, ilgili paylar elinde bulunduran pay sahiplerinin
finansman ihtiyacinin karsilanmasinda 6nemli avantajlar saglayabiliyor. Bununla birlikte, anonim
sirket paylari Gzerinde gecerli bir sekilde rehin kurulmasi ve dolayisiyla, rehnedilen varligin alacakl
bakimindan glivence teskil etmesi icin kisaca degindigimiz bu konularin g6z Onilinde
bulundurulmasi gerekiyor.
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