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Halka Kapali Anonim Sirketlerde Ortak Sirketten
Cikartilabilir mi?

% (Bu makale Diinya Gazetesi’'nde 28 Temmuz tarihinde yayinlanmistir.)

Sirketler hukukunda, anonim sirket pay sahibinin sirkete karsi tek
bir borcu vardir: Sermaye koyma borcu. Kural olarak, pay sahibine bu edimi disinda herhangi
bir bor¢ yliklenemez. Bu borcunu yerine getirmeyen pay sahibi aleyhine, sirket yonetim
kurulu “iskat” yaptinmini uygulayarak pay sahibinin 6denmeyen sermaye borcuna karsilik
gelen paylarini iptal edebilir. Peki, sermaye koyma borcunu yerine getirmis ancak sirket
menfaatleri dogrultusunda hareket etmeyen pay sahibinin ortaklikla iliskisinin sona erdirilmesi
mumkin mu?

Turk Ticaret Kanunu, pay sahipleri arasinda olusabilecek menfaat catismalarinin sirkete
verebilecegi zararlan ©Ongorerek, AB hukukundaki dizenlemeler 1siginda, halka kapal
sirketlerde bu catismalarn sona erdirebilecek bazi mekanizmalara yer veriyor. Bu ¢dzim
yollari, anonim sirketin yapisi geredi menfaat ¢atismalarinin en yogun olarak yasandigi hakim
ortak ve azinlik pay sahipleri arasinda yasanabilecek catismalara odaklaniyor.

Bu ¢6ziim yollarindan ilki, azinhgin birlesme esnasinda sirketten gikartilmasi. Sirket, bir diger
sirketle birlesmeye karar verdigi takdirde kural, birlesen sirketlerin ortaklarinin devralan ya da
yeni kurulan sirkette ortaklik haklarinin devam etmesi. Ancak, birlesen sirketler devredilen
sirketteki azinlik pay sahiplerinin “ayrilma akgesi” karsiiginda sirketten cikartiimalarina karar
verebilirler. Bunun igin herhangi bir gerekge gosterilmesi sart degil. Devredilen sirketteki
azinlik pay sahiplerinin sirketten gikartilabilmesi icin, bu hususun birlesme sézlesmesinde yer
almasi ve birlesme sdzlesmesinin devredilen sirkette mevcut oy haklarinin yiizde doksaninin
olumlu oyuyla onaylamasi yeterli. Birlesme sdzlesmesinde isimleri yer alan pay sahiplerinin bu
cikartma islemine itiraz hakki da bulunmuyor. Ancak gikartilan pay sahibine verilecek ayriima
akcesinin mutlaka cikartilan pay sahibinin paylarinin gercek dederini yansitmasi gerekiyor.
Ayrilma akgesi nakit olarak Odenebilecegi gibi, gercek pay degerini yansitmasi kosuluyla
menkul kiymet gibi baska bir deder olarak da verilebiliyor. Ancak birlesme islemi gerek ticari
gerek hukuki agidan kilfetli oldugundan, bu islemin salt ortadi sirketten ¢ikarma amaglh
kullanilmasi her durumda pek miimkiin gézikmuyor.

Bir diger alternatif yontem ise Tirk Ticaret Kanunu'nda “satin alma hakkl” olarak gegen
hakim ortadin cikartma hakki. Kanunun dizenlemesine gére hakim sirket, dogrudan veya
dolayh olarak bir sirketin paylarinin ve oy haklarinin ylzde doksanina sahip ise ve azinlik
sirketin calismasini engelliyor, dirustlik kuralina aykiri davraniyor ve pervasizca hareket
ediyorsa hakim ortak, azinlik pay sahiplerinin paylarini, varsa borsa degeri lzerinden, boyle
bir deger bulunmuyorsa gercek degeri veya genel kabul goéren bir yonteme gore belirlenecek
bir deger lizerinden satin alabilir ve ortadi sirketten cikartabilir.

Goruldugu Uzere, gikartma hakkinin kullanilabilmesi igin belli sartlarin yerine gelmis olmasi
gerekiyor. Bunlardan ilki ve en 6nemlisi, bu hakkin gercek kisiler degil, yalnizca sirketler
tarafindan kullanilabiliyor olmasi. Dolayisiyla, bir gercek kisi sirketin sermayesinin ve oy
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haklarinin en az ylzde doksanina sahip olsa dahi bu ckarma hakkini kullanamiyor.
Turkiye'deki bircok sirketin gercek kisiler tarafindan kontrol edildigi dikkate alindiginda bu
sartin varligi, cikarma hakkinin kullanimini birgok sirket bakimindan ortadan kaldiriyor. Bir
diger sart ise, ayni zamanda diizenlemenin en tartisilan noktasi da olan, azinlik pay
sahiplerinin sirket menfaatlerini ihlal edecek sekilde olumsuz davraniglarda bulunuyor olmasi.
Bu diizenleme, su sorularn beraberinde getiriyor: Azinh§in hangi davranislar olumsuz olarak
nitelendirilmelidir? Azinligin kendilerine verilen haklar kullanmalari sirket isleyisini zora sokar
mi? Ornegin genel kurul toplantilarina siirekli olarak katilmamak diiriistliik kurallarina aykiri
olarak degerlendirilebilir mi? Bu sorularin cevaplandiriimasinda géz 6niine alinmasi gereken
husus, azinhda taninmis olan hakkin, azinligi koruma amacina aykir olarak kullanildiginin
ispatlanmasi gerekliligi.

Tabii bu noktada mahkeme devreye giriyor. Hakim ortagin kendisine taninan bu gikartma
hakkini kullanabilmesi igin gerekli sartlar olusmugsa mahkemenin tim bu hususlari
degerlendirip gikartma islemini onaylamasi gerekiyor. Mahkemelerin siirece dahli, bir taraftan
adil bir menfaat dengesi agisindan olumlu bir rol oynarken, diger taraftan siireci hakim ortak
bakimindan oldukca zorlastirabilir. Hakim ortadin, azinigin mesru menfaatlerini koruma
amaglarinin 6tesine gegerek kotli niyetli davrandigini somut olarak ispat etmesi her zaman
mumkin olmayabilir.

Her ne kadar ortakliktan gikartma hakkinin somut sartlara baglanmasi bir zorunluluk olsa da
mevcut diizenlemede hakim ortadin hakkini kullanabilmesi igin aranan sartlar oldukga gri bir
alan yaratiyor ve konu mahkemenin yorumuna birakiliyor. Dolayisiyla, ortakliktan ¢ikarmanin
halen teoriden pratie tam anlamiyla tasinmadigini, ancak mahkeme kararlariyla emsallerin
olusmasi ile daha ¢ok glindeme gelebilecegini sdyleyebiliriz.
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