
 

 

Ağustos 2025 

Yatırım Fonlarına İlişkin Rehberlerde Yapılan Değişiklikler  

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan 14 Ağustos 2025 tarihli ve 45/1480 sayılı karar 
(“Kurul Kararı”) uyarınca, Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in (“Yatırım Fonları Rehberi”) 
“5.4. Spot ve İleri Valörlü Altın İşlemlerinin Değerleme Esasları” başlıklı bölümü ile Emeklilik 
Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber’in (“Emeklilik Yatırım Fonları Rehber”) “4.5. Spot ve İleri 
Valörlü Altın İşlemlerinin Değerleme Esasları” başlıklı bölümlerinde değişiklik yapılmıştır. 

Bu kapsamda her iki rehberde de aşağıda özetlenen aynı değişiklik yapılmıştır: 

- Önceki düzenlemede altın spot işlemlerinde, BİAŞ’ın ilgili Günlük Bülteni’nde (T+0) valörlü 
USD/ons veya diğer para birimlerinden gerçekleştirilen işlemler için açıklanan ağırlıklı 
ortalama fiyatın kullanılması zorunluydu. Bu fiyat, herhangi bir işlem türü ayrımı 
yapılmaksızın tüm işlemleri kapsıyordu. 

- Yapılan değişiklik ile aynı fiyat verisinin kullanılmasına devam edilmekle birlikte, 
referans alınacak fiyatın hesaplanmasında yalnızca kendinden kendine işlemler 
(self-trades) ile yalnızca tescil amacıyla yapılan karşılıklı işlemler hariç 
tutulmuştur. Bu, AOF-2 olarak adlandırılan, söz konusu işlemlerden arındırılmış ağırlıklı 
ortalama fiyat anlamına geliyor. 

Özetle, yeni değişiklik ile, değerlemelerde piyasa koşullarını daha sağlıklı yansıtan, yapay fiyat 
etkisi yaratabilecek işlemlerden arındırılmış fiyat verisinin referans alınması amaçlanmıştır. 
Böylece, yatırım fonları ve emeklilik yatırım fonlarının varlıklarının değerlemesinde daha 
güvenilir ve şeffaf bir yöntem benimsenmiştir. 

Yapılan değişiklikler 25 Ağustos 2025 tarihinde yürürlüğe girecektir. 

Konuya ilişkin herhangi bir sorunuz olması halinde her zaman bizlerle iletişime geçebilirsiniz. 

 


