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YATIRIM FONLARINA iLISKIN REHBER’DE KAPSAMLI
DEGISIKLIKLER YAPILDI

Son dénemde yatinm fonlarinin kendi aralarinda yaptiklar islemler ile Borsa istanbul’da islem géren ve fiili
dolasimdaki pay orani dusuk olan sirketlerin paylarina yaptiklar yatirimlar sebebiyle piyasada olusan
yapisal risklerin gideriimesi amaciyla, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 28 Agustos 2026 tarihli ilke Karari
ile Yatinm Fonlarina iliskin Rehberde kapsamli degisiklikler yapmistir. Degisiklikler; serbest fonlarin yatirm
ve organizasyon esaslari, repo ve para piyasasi islemleri, kamuyu aydinlatma yukdmlulUkleri ile portfoy
yonetim sirketlerinin operasyonel yukumlulUkleri Uzerinde yogunlagsmakta olup ayrica Rehber’e murabaha
islemleri, yurt ici organize para piyasasi islemleri ve fon katiima paylarinin satis baslangicina iligkin yeni
hakdmler eklenmisgtir.

1. Serbest Fonlara lligkin Rejimin
Yeniden Yapilandirilmasi

Serbest fonlarin yatirm esnekligi korunmakla birlikte
yogunlagma ve iligkili taraf risklerini sinirlandirmaya yénelik
yeni kurallar getirilmigtir. Buna goére, portfdy degerinin
%5’inden fazlasini olusturan araglarin toplami portf@yin
%20’sini asamayacak; yonetici ile baglantili kisi ve
kuruluglarca ihra¢c edilen araclara ise %20’lik Ust sinir
uygulanacaktir. Ayrica belirli ihraggl paylarinda fiili dolagim
oranina dayal yeni pozisyon limitleri 5ngéralmastar.

Ayrica, serbest fon ihraglarina iligkin yeni kurumsal kriterler
belirlenmigtir. Bir portfdy yonetim sirketinin kurucusu oldugu
serbest fon sayisi istihdam edilen portfdy yoéneticisi sayisiyla iligkilendiriimis, yénetilen yillik ortalama
kolektif portféy buyukliginun %50’sinden fazlasinin serbest fonlara ait olmasi halinde ise ilgili hesap
donemi sonunu takip eden en ge¢ 20 is gunu icerisinde ¢ikariimis sermayenin %10 oraninda nakit olarak
artinilmasi talebiyle SPK’ya basvuru yapilmasi zorunlu tutulmustur. Yatinmci sayisina iligkin takip
mekanizmalari olusturulmus olup esik alti fonlar icin déntsim, birlesme, Turkiye Elektronik Fon Alim Satim
Platformu'na (TEFAS) dahil olma veya tasfiye secenekleri ile mevcut fonlara kademeli uyum streci
Ongorulmastar.

Bununla birlikte, serbest fonlarin likidite riski ydnetimi kapsaminda, katima payi iade taleplerinin
karsilanabilmesini teminen, fon birim pay degeri hesaplama sikligi ve fona katilma payi iade esaslarinin
yeniden belirlenmesi amagh izahname degisikliklerinin, Fon Tebliginde 6éngérilen genel sire sarti
aranmaksizin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan edilebilmesine imkan taninmigtir. Séz konusu
degisikliklere iliskin duyuru metninin KAP’ta yayimlandigi gin SPK’ya yazil bilgi verilmesi gerekmektedir.
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Ozellkle son dénemde vyatrmcilarin iade taleplerini
karsilamakta zorluk ceken yatinm fonlar ve portfdy yonetim
sirketlerinin oldugu bilinmektedir. Bu dlUzenlemeyle iade
sureglerinde yatirnmcilarin menfaatlerinin korunmasi
amaclanmaktadir.

2. Repo, Ters Repo ve Para Piyasasi
Islemlerine Iliskin Yeni Kurallar

Borsa digi repo ve ters repo iglemlerine iligkin sOzlesme,
teminat, saklama, bildirim ve kamuyu aydinlatma yukamlaltkleri
ayrintih sekilde duzenlenmis; merkezi takas ve merkezi karsi
taraf  uygulamalannin  yayginlastinimasi  amagclanmistir.
Boylelikle, yatinm fonlarinin kendi aralarinda yaptiklari repo ve
ters repo islemleri diizenlenerek Borsa istanbul'da islem géren

menkul kiymetlerin daha guvenilir sekilde fiyatlanmasi saglanacaktir. Unvaninda “Para Piyasas!” ve “Kisa

Vadeli” ibareleri yer alan fonlarnn portféylerinin en az %10’unun devlet i¢ bor¢lanma senetlerine ve/veya
Hazine ve Maliye Bakanlidi Varlik Kiralama Anonim Sirketi kira sertifikalarina yénlendirilmesi zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrica Rehber’e ilk kez “Yurt ici Organize Para Piyasasi islemleri ve Serbest Fonlarin Takasbank Para
Piyasasi islemleri” baslikli yeni bir bélim eklenerek bu islemlere iliskin limitler, teminat yapisi ve gecis
surecleri belirlenmistir.

3. Murabaha Islemlerine iligkin Yeni Diizenleme

Yatinm fonlarinin (serbest fonlar dahil) portféylerine murabaha ve ters murabaha iglemlerinin dahil
edilebilmesine iligkin esaslar dizenlenerek katihm finans esaslarina dayall alternatif yatinm ve finansman
yéntemleri fon mevzuati kapsaminda agik¢a tanimlanmigtir.

4. Portfoy Yonetim Sirketlerine Yonelik Yeni Organizasyonel
Yiikiimliiltikler

Her fon igin en az iki portfdéy yodneticisi goérevlendiriimesi 6ngdrulmus, bir portfdy yoneticisinin yonetecegi
fon sayisina sinirlama getirilmis ve risk yonetimi ile portfdy yénetimi arasinda daha gugli koordinasyon
tesis edilmesi amaclanmistir. Serbest fon sayisinin portfdy yénetim sirketlerinde istihdam edilen portféy
yoneticisi sayisiyla iliskilendiriimesine yonelik bir dizenleme de kabul edilmigtir.

‘ 5. TEFAS ve Kamuyu Aydinlatma Yiiktimliiliiklerinde Degisiklikler

Belirli oranlarin Gzerinde fon katiima payina sahip yatirrmcilara iligkin bilgilerin KAP tGzerinden duyurulmasi
6ngoérulmls; TEFAS’ta islem géren serbest fonlara iligskin yatinmci bilgi formu, portféy dagihm raporu ve
izahname degisikliklerinin kamuya agiklanmasina yonelik yeni yukimlulikler getirilmistir. Bu kapsamda,
TEFAS’ta islem goéren serbest fonlarin ictlizik ve izahname degisikliklerinin ylrirluge giris tarihinden en az
30 gun 6nce KAPta ilan edilmesi zorunlu tutulmus; maruz kalinan risklere iligkin limit agimlarinin ise
kurucunun ilgili yonetim kurulu kararn tarihinde KAP’ta aciklanmasi 6ngdrulmustur. Ayrica, bu fonlara
yonelik promosyon kampanyalarinda SPK tarafindan onaylanmis duyuru metninin promosyona
baslanmadan énce KAP’ta ilan edilmesi zorunlulugu getirilmigtir.
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‘ 6. Fon Kurulusu ve Katilma Paylarinin Satis Siirecine lliskin Yenilikler

Fon katlma payi ihracinda Ust limit belirlenmesine iliskin esaslar yeniden dizenlenmis, ilk kez satisa
basglama slresine sinir getirilmistir. SPK tarafindan onaylanan izahnamenin tebelliginden itibaren 60 gln
icinde satisa bagslanmamasi halinde izahname onayi gecersiz sayilacak ve fon resen tasfiye edilebilecektir.

7. Yatirim Fonlarinin Ortaklik Paylari ile ilgili Islemlerine Yonelik Yeni
Sinirlamalar

Unvaninda “6zel” ibaresi yer alan fonlar, serbest semsiye fona bagl fonlar, gayrimenkul yatinm fonlar ve
girisim sermayesi yatinm fonlarinin borsada 6zel emir veya Toptan Satiglar Pazar yoluyla ortaklik payi
edinmesi yasaklanmistir. Diger yatinm fonlar ise halka acik bir ortakligin paylarinin tek islemde en fazla
%1’ini, on iki aylik dénemde toplamda en fazla %3’Unl bu yollarla edinebilecektir. Ayrica, pay satig bilgi
formu dizenlenmesine iliskin usul ve esaslar yeniden belirlenmistir.
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