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Sermaye Piyasalari

KiK ULKELERINDE KRIPTO VARLIK DUZENLEMELERI: TURKIYE ILE
KARSILASTIRMA

Kripto varliklar, kiresel finansal sistemin dénisimunde belirleyici bir rol Ustlenmektedir. Ancak kripto
varliklarin hukuki niteligi, ekonomik etkileri ve finansal istikrara yonelik riskleri, devletlerin farkl yaklagimlar
benimsemesine yol acmaktadir. Kérfez Arap Ulkeleri isbirligi Konseyi (KiK) (lkeleri, benzer ekonomik
yapilari ve finansal merkez olma hedefini paylagsmalarina karsin, kripto varliklara iliskin yeknesak bir hukuki
cerceve gelistirmemis; bunun yerine parcall ve ¢ok katmanli hukuki dizenlemeler yapmislardir.

2026 yilinin ilk yarisi itibariyla, s6z konusu pargall yapi korunmakla birlikte, lisanslama rejimlerinin kapsami
faaliyet tarleri itibariyla genisletiimis ve tokenizasyon ile 6deme token’lari bakimindan 6zel dizenleyici
cerceveler olusturulmustur.

Turkiye’de Kripto Varhk
Diizenlemelerinin Geligsimi

Tarkiye'de kripto varlik duzenlemeleri, finansal istikrarin
korunmasi ile kara para aklama ve terériin finansmaniyla
mucadele hedefleri dogrultusunda kademeli bigimde
sekillenmistir. ik asamada kripto varliklar; itibari para,
elektronik para, 6deme araci veya sermaye piyasasl aracl
olarak kabul edilmemis ve 6deme igslemlerinde kullanimlari
yasaklanarak 6deme  sistemleriyle  entegrasyonlari
sinirlandinimigtir.

Piyasanin  blyUmesiyle birlikte, agirhkh  yaklagim ‘
perakende kullanimin serbest birakiimasindan piyasa \
altyapisinin denetim altina alinmasina kaymigtir. 2024 yili itibariyla sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
kripto varlik, hizmet saglayici, aim satim platformu ve saklama hizmeti tanimlanmig; sektériin hukuki
zemini olugturulmustur. MASAK dizenlemelerine uyum yukumlalUkleri genigletilmistir. 2025 yilinda
siraslyla, kripto varlik transferlerinde génderici ve alici bilgilerine iligkin kayit ve iletim prosedurleri zorunlu
hale getirilmig; kurulugs sermayesi, organizasyon yapisi, i¢ kontrol, risk ydnetimi ve operasyonel
yukumlultkler ayrintilandinimig; gozetim ve denetim mekanizmalari guglendiriimis; hesap askiya alma ve el
koyma rejiminin ihdas edilmesiyle idari kurumlarin piyasaya dogrudan midahale yetkisi genigletiimis ve
yaptinm sistemi sertlestirilmistir. Bu gelismeler, TUrkiye’de kripto piyasasinin serbest bir alandan siki hukuki
dizenlemeye tabi bir finansal faaliyet alanina donustugunt géstermektedir.

2026’da SPK lisansi icin asgari sermaye yukumlulUkleri artirnimig ve saklama faaliyetleri bankacilik benzeri
guvenlik standartlarina baglanmistir. 30 Haziran 2026 itibariyla lisans almayan platformlarin faaliyetlerine
son verilmesine yodnelik gegis slreci tamamlanmakta olup bu durum, kripto piyasasinin lisansh ve
denetimli aktérler etrafinda konsolide olmasini saglamaktadir.
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MASAK dizenlemeleri kapsaminda transferlerde bekleme streleri,
stablecoin kullanim limitleri ve artan KYC/AML yukimldlikleri gibi
operasyonel kisitlar getirilmis; bdylece sistem yalnizca lisanslama
degil davranigsal uyum agisindan da sikilagtirimistir. Vergilendirme
acisindan ise, Mart 2026°da kripto varliklarin vergilendirilmesine iliskin
kanun teklifi Meclis’e sunulmus olup daha sonra bu teklif geri
cekilmistir. Dolayisiyla, 2026 ortasi itibariyla kripto varliklara 6zgu bir
vergi rejimi henlz ydrdrlige girmemis olmakla birlikte taslak
caligmalar stirmektedir.

KiK Ulkelerinde Kripto Varliklara
Hukuki Yaklagim

KiK lkelerinde kripto varlik diizenlemeleri bilyiik élgiide finansal istikrar, kara para aklama ile miicadele ve
bankacilik sisteminin korunmasi hedefleri dogrultusunda sekillenmistir. Baglangigta spekilatif nitelik ve
hukuki belirsizlik gerekgeleriyle kripto faaliyetleri kamuoyu uyarilari ve fiili yasaklarla sinirlandiriimig; ancak
blokzincir teknolojisinin finansal altyapilara entegrasyon potansiyeli, zaman icinde daha esnek ve secici bir
yaklagimin benimsenmesine yol agmigtir.

2026 itibariyla bu egilim belirginlesmis; 6zel sektér kaynakl kripto faaliyetlerinin kisitlandigi, buna karsin
devlet kontrolll dijital para (CBDC) ve tokenize finansal ara¢ projelerinin tesvik edildigi ikili bir politika
yapisi bolge genelinde yayginlagsmistir.

Bu siirecte KiK bélgesinde ii¢ temel diizenleme modeli ortaya ¢cikmistir:
Lisansli ve Denetimli Serbestlik Rejimleri

Bahreyn, Merkez Bankasi tarafindan tesis edilen rejim kapsaminda kripto varlik hizmet saglayicilar igin
asgari sermaye, risk yonetimi, musteri varliklarinin korunmasi, teknoloji standartlari ve siber guvenlik
yukOomldlukleri  6ngbérmekte; dijital token arzlarni da kapsama alarak yatinmci korumasini
guclendirmektedir. Kripto varliklar yasal 6deme araci olarak taninmamakla birlikte, dizenleyici sanal alan
ve banka is birlikleri yoluyla faaliyetler kontrolli bi¢cimde surdurdlmektedir. 2025-2026 déneminde
Bahreyn, stablecoin ve tokenize finansal Urtnlere yonelik dizenlemelerini genisletmis; uluslararasi kripto
borsalarina lisans vererek bélgesel finans merkezi olma hedefini pekistirmistir.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Dubai 6nculiginde kripto varlik alaninda klresel bir merkez olma
hedefiyle kapsamli bir hukuki cerceve olusturmustur. Dijital Varlik Kanunu ile hizmet saglayicilar igin lisans
zorunlulugu getirilmig; Dubai Sanal Varlik Dizenleme Kurumu (VARA) yetkili kurum olarak belirlenmigtir.
Dubai Uluslararasi Finans Merkezi ayr bir hukuki rejime tabidir. Bireysel kripto igslemleri serbest olmakla
birlikte igsletmeler icin siki AML ve raporlama yukumlulukleri ongorilmektedir. Vergisel avantajlar ve hukuki
netlik, Glkedeki kripto sahipligi oranlarini artirmistir.

2026 itibanyla BAE’de hukuki dizenlemeler daha karmasik ve kapsamli bir hal almigtir. Federal duzeyde
sermaye piyasasi otoritesi (CMA) kripto faaliyetlerini sekiz ayrn lisans kategorisi altinda yeniden
yapilandirmis; VARA token ihraclarina iliskin rehber yayimlamig, tlrev Urlnler icin 6zel diuzenlemeler
getirmis ve DeFi ile 6deme token’larinin Merkez Bankasi tarafindan denetlenmesi 6ngoéralmustir. Bu
cercevede bes farkli idari kurumun es zamanli yetki kullandigi cok katmanli bir yapi olusmus olup; faaliyet
kapsamina gore birden fazla lisans yakimltluga dogabilmektedir.

Hibrit Rejimler

Katar, kripto paralara yodnelik yasagini surdirmekle birlikte sermaye piyasasi araglarinin tokenize
edilmesine izin vermekte; bu yolla kripto para ile duzenlenmis tokenize varlik arasinda net bir ayrnm tesis
etmektedir. Dijital tahvil ihraglari, Glkenin kripto paralara kapali ancak tokenizasyon ve izinli dagitilmis defter
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teknolojilerine acik politikasini somutlastirmaktadir. 2024 sonrasi slrecte benimsenen “excluded token”
yaklasimi kapsaminda klasik kripto varliklar yasak kapsaminda tutulurken tokenize finansal araglar
dizenlenmis piyasa faaliyetleri arasinda degerlendiriimektedir.

Suudi Arabistan halka acgik kripto piyasalarina temkinli yaklasirken CBDC ve kurumsal blokzincir
projelerini stratejik dncelik olarak degerlendirmekte; bu ikili politika anlayigiyla devlet kontrolll dijital finansi
6n plana almaktadir.

Yasaklayici ve Belirsiz Yaklagimlar

Kuveyt, bdlgenin en kisitlayici yaklagimini benimsemis olup; kripto varliklar hukuki statiden yoksun
sayllmakta ve 6deme ile yatinm amach kullanimlar yasaklanmaktadir. Bankalarin ve denetim altindaki
kuruluglarin kripto faaliyetleri de engellenmistir. 2025-2026 ddéneminde bu yaklasim sertlesmis; kripto
madenciligine ybénelik yaptinmlar artinlmis ve enerji tuketimi gerekcesiyle operasyonlar ciddi 6l¢ide
kisitlanmigtir.

Umman acgik bir yasak getirmeksizin kamuoyu uyarilari ve kayit temelli bir sistem araciligiyla kripto
varliklara temkinli ve kademeli bir yaklagim izlemektedir.

Karsilastirmali Degerlendirme

KiK (lkelerindeki hukuki yaklasimlar, tek tip bir modelden ziyade (lkelere dzgii risk algilar ve stratejik
hedefler dogrultusunda sekillenmektedir. Turkiye ise lisans, gbzetim ve uyum yukumlulUklerini esas alan
yapisiyla kendine 6zgu bir gecis modeli ortaya koymaktadir.

2026 itibariyla Tirkiye ile KiK (ilkeleri arasindaki temel fark; Tiirkiye’nin merkezi ve yeknesak bir lisanslama
rejimine yénelmesine karsin KiK bélgesinde yetkinin cesitli idari kurumlar arasinda dagildigi, parcali
yapilarin surmesidir. Bununla birlikte her iki bélgede ortak egilim, hizmet saglayicilarin banka benzeri
yukumlultklere tabi tutulmasi ve lisanssiz faaliyetlerin sistem digina ¢ikariimasidir.

KiK (ilkelerinde &zel kripto faaliyetleri kisitlanirken devlet destekli dijital para ve tokenizasyon projelerine
glclu bir yénelim oldugu; Turkiye'de ise bu alandaki caligmalarin henliz erken asamada bulundugu
g6ralmektedir.

KIiK (lkelerinde ve Trkiye'de kripto varlik diizenlemelerinde mutlak yasaklardan risk temelli ve kademeli
bir yasa yapim anlayisina dogru belirgin bir gegis yasanmaktadir. Tokenizasyon projeleri ve CBDC
calismalarinin énimuzdeki dénemde hukuki gindemin odaginda kalmasi beklenmekte olup Turkiye’nin bu
suregcteki gelisimi kiresel egilimle uyumlu bir ¢izgi izlemektedir.

Yazarlar
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