KOoLCUOGLU DEMIRKAN KOCAKLI

HUKUK BUR

TTORNEYS AT LAW

Sermaye Piyasalari | Nisan 2024

YATIRIM FONLARINA iLiSKiN GUNCEL DEGiSIKLIKLER

Sermaye Piyasasi Kurulu ("Kurul”) tarafindan yayimlanan 16 Subat 2024 tarihli ve 11/255 sayil
karar uyarinca, Kurul'un i-SPK.52.4 (20 Haziran 2014 tarihli ve 19/614 sayili karari) sayili Ilke Karari
ile kabul edilen Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber'de cesitli degisiklikler yapilmistir. Ayrica, 1 Mart
2024 tarihli Resmi Gazete’de Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (III-52.1.e) (“"Degisiklik Tebligi”) yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

S6z konusu mevzuat degisiklikleri ile getirilen yeni diizenlemeler su sekildedir:
1. Yatirim Fonlarnina Iliskin Esaslar Tebligi'ndeki Degisiklikler
Serbest Fonlarin Basvuru Siireclerindeki Degisiklikler

Degisiklik Tebligi ile; serbest fonlarin (i) katilma paylarinin sadece nitelikli yatirnrmcilara satilabilmesi
ve (ii) mevzuatta yer alan yogunlasma kurallari ile risk limitlerine tabi olmadan yonetilebilmesi
nedenleriyle katilma paylar halka satilan konvansiyonel fonlardan farklilastigi dikkate alinarak
basvuru sireclerinin sadelestiriimesi ve daha etkin gekilde ydritilebilmesi amaglanmistir. Bu
cercevede, degisiklikleri takip eden donemde serbest fon katiima paylarinin ihracina iligkin
izahnamenin onaylanmasi talebi bagvurularinda Kurul'un internet sitesinde yer alan, serbest fonlar
icin yayimlanan izahname standardinin kullaniimasi gerekmektedir.

Serbest Fonlara Yonelik Diger Degisiklikler

o Diger fon tirlerinden farkli olarak, serbest fonlara iliskin izahnamede, Teblig'in ekinde yer
verilen izahnamede sayillan asgari unsurlardan sadece (i) fonun unvani, tir, siresi, (ii)
kurucunun, yoneticinin ve portfdy saklayicisinin unvani ve adresleri ile (iii) fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslara yer verilmesi yeterli kabul
edilmistir. Fon portféy ydneticileri, yatirrm stratejisi, yatirrm amaci, yatinm sinirlamalari,
fonun maruz kalabilecegi riskler, risk dlgiim yontemleri, kaldirag limiti, fon yonetim Ucreti
orani, karsilastirma 6lgliti veya esik degerin belirlenme esaslari, fon katilma paylarinin alim
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satimi, portfoylin yonetimi ve saklanmasi, portfoyiin degerlenmesi, fon gelir gider farkinin
katilma pay! sahiplerine aktarimi, fona katilma ve fondan ayrilma sartlari, fonun tasfiye
sekline iligkin esaslar ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan kurulusa iliskin
bilgilere ise yayimlanma yeri ve asgari yayim icerigine dikkat edilerek Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) bulunan sayfasinda yer verilmesi gerekmektedir.

Yukarida belirtilen asgari unsurlar disindaki unsurlara iliskin bilgilerin, karsilastirma &lgtt
veya esik dederin belirlenme esaslari ile fon yonetim (icreti oranina iligkin bilgilerin fonun
KAP sayfasinda ilan edilmesi gerekmekte olup karsilastirma olciitli veya esik deger, fon
déndsumleri haricinde sadece izleyen hesap déneminin basindan itibaren gegerli olmak
lzere degistirilebilecektir.

Ana faaliyet konusu yatinm fonlarinin kurulmasi ve ydnetimi olan anonim ortaklik seklinde
kurulan portféy yonetim sirketi ("Kurucu”), KAPta ilan edilen bu bilgilerin (i) Kurul
dizenlemelerine uyumundan, (i) semsiye fon igtlizligi ve izahname ile tutarliigindan, iii)
iceriginin dogrulugundan, (iv) glincelliginin saglanmasindan ve (v) yanlis, yaniltici veya
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumlu tutulmustur.

Serbest fonlar da kapsayacak sekilde yatirimcilarin yatirrm yapma kararini etkileyebilecek
ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek fonun yatirim stratejisi, karsilastirma élgutd
veya esik deder, yatinm amaci, yatirim sinirlamalari, riskleri, katilma paylarinin alim satimi,
fona katilma ve fondan ayrilma sartlan ile fon yonetim Ucreti orani ve risk limitlerinin
artirimasina iliskin olarak KAP'ta ilan edilen bilgilerde degisiklik gerektirecek nitelikteki
izahname degisikliklerine iliskin duyurularin degisikliklerin yirirlide giris tarihinden en az
30 glin 6nce fonun KAP sayfasinda ilan edilmesi gerekmektedir.

Degisiklik Tebligi ile getirilen diger diizenlemeler ise asadida 6zetlenmektedir:

Degisiklik Tebligi Sonrasi

Degisiklik Tebligi Oncesi

Serbest fonlar, Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi'nin gesitli maddelerinde yer
alan portféy ve iglem sinirlamalarina tabi
olmaksizin fonun bilgilendirme
dokimanlarinda yer alan yatirim stratejileri
ve limitleri dahilinde yatirnm yapabilirler.

Serbest fonlar, Yatinm Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi'nin gesitli maddelerinde yer
alan portféy ve iglem sinirlamalarina tabi
olmaksizin yalnizca KAP sayfasinda yer alan
yatinm stratejileri ve limitleri dahilinde
yatirm yapabilirler.

Hangi Ulkelerde kurulu fonlarin portfoye
alinabilecegine fonun izahname ve yatirimci
bilgi formunda yer verilir.

Hangi (lkelerde kurulu fonlarin portfoye
alinabilecegi yalnizca KAP sayfasinda ilan
edilen vyatinm stratejisinde yer verilen
bilgilere gore belirlenir.

Serbest fonlarin portfoylerinde yer alan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
risklere iligkin limitler izahname ve yatirimci
bilgi formlarinda belirtilir.

Serbest fonlarin portfoylerinde yer alan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
risklere iligkin limitlere fonun KAP sayfasinda
yer verilir.

Serbest fonlarin portfoylerinde yer alan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile swap

Serbest fonlarin portfoylerinde yer alan
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile swap
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sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
risklere iligskin limitlerin asilmasi halinde
Kurucu’nun yoénetim kurulu tarafindan
limitlere uyumun sadlanmasi amaciyla
gerekli tedbirler alinir ve katiima payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir.

sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
risklere iligkin limitlerin asllmasi halinde
Kurucu’nun yoénetim kurulu tarafindan
limitlere uyumun sadlanmasi amaciyla
gerekli tedbirler alinir ve katiima payi
sahiplerine fonun KAP sayfasinda ilan edilir.

Serbest fonlarin izahname ve yatirmci bilgi
formlarinda, katilma paylarinin fona iadesi
icin pay fiyatlarinin ilan siresinden daha
farkli ve uzun sireler belirlenebilir.

Serbest fonlarin izahname ve yatirimci bilgi
formlarinda, KAP sayfasinda ilan edilen
katilma pay! alim satim esaslarinda katilma
paylarinin fona iadesi icin pay fiyatlarinin ilan
suresinden daha farkl ve uzun sireler
belirlenebilir.

Serbest fonlar, diger madde hiikiimlerinde
fon izahnamesinde yer verilmesi 6éngdrtilen
bilgilere yatinma bilgi formlarinda yer verir.

Serbest fonlar, diger madde hiikiimlerinde
fon izahnamesinde yer verilmesi dngorilen
bilgileri fonun KAP sayfasinda ilan etmesi

yeterlidir.

Gecis Hiikmii: Izahnamesi Onaylanmis Serbest Fonlar

Degisiklik Tebligi'nin yirirlige girdigi tarih itibariyla izahnamesi onaylanmis serbest
fonlarin yukarida bahsedilen degisikliklere uyumuna aciklik getirmek {izere bu fonlarin yeni
izahname standardina uyum saglamasinin ihtiyari tutuldugu belirtilmistir.

Uyum sadlayacak olan izahnamesi onaylanmis serbest fonlar tarafindan ise gerekli
degisikliklerin Kurul’'un onayi aranmaksizin yapilarak fonun KAP sayfasinda ve Kurucu'nun
resmi internet sitesinde duyurulmasi ve yapilan degisikliklerin her takvim yili sonunu izleyen
alti is glini icinde toplu olarak Kurul‘a bildiriimesi gerekmektedir.

Halihazirda onaylanmis serbest fon izahnamelerinde degisiklik yapilmak istendiginde yeni
izahname standardina uyum saglanmasi ve KAP'ta ilan edilen bilgilerle ilgili degisiklikler
olmasi halinde yukarida agiklanan prosediriin uygulanmasi hususlarinda Kurucu'ya éneri
getirilmistir.

Yatirnnm Fonlarnina Iliskin Rehber’in 4.3. Maddesinde Yapilan Degisiklikler

Yatinmcr  sayisinin - hesaplanmasinda, yapilan dedisiklikle birlikte, (i) fonun
kurucusu/yoneticisi olan sirketin kurucusu/yoneticisi oldugu diger yatirim fonlari, (ii) borsa
yatirnm fonlan, (iii) emeklilik yatirrm fonlari, (iv) girisim sermayesi yatinm fonlari ve (v)
gayrimenkul yatirim fonlar dikkate alinmayacaktir.

Serbest fonlar tarafindan, VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
hikimleri gergcevesinde portfdy getirisinin kiyaslanmasi amaciyla sadece endekslerden
olusan esik deger belirlenmesi halinde bu deger en fazla 2 bilesenden olusabilecektir: (i)
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Karsilastirma 0lgiitii belirlenmesi halinde endeks agirliklandiriimasinda asgari %5 oraninin
kullanilmas! ve yabanci endekslerin agirhginin %65'i gecmemesi ve (ii) karsilastirma
Olgltiinde yer alan endeksin agirhginin %80 ve Ulizeri olmasi halinde fonun yatinm
stratejisinde fon toplam dederinin en az %80'inin endeksin temsil ettigi varlik grubunda
degerlendirilecegi hususunun belirtiimesi gerekmektedir.

Yukarida belirtilen degisikliklerin, serbest fonlarin isleyisine ve yatirim siireglerine 6nemli etkileri
olacaktir. Yatinmcilarin ve fon yoneticilerinin bu degisikliklere yukarida bahsedilen gegis hiikmii
sakl kalmak kaydiyla uyum saglamasi gerekmektedir. Ozellikle yeni izahname standartlarina ve
KAP bildirimlerine iliskin gerekliliklerin dogru ve zamaninda yerine getirilmesi 6nem arz etmekte
olup glincel diizenlemelerin yakindan takip edilmesi ve dizenlemelere uygun olarak hareket
edilmesi gerekmektedir.
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